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усилению роли саморегулируемых ор-
ганизаций. Достижение цели создания 
международного финансового центра 
требует высокого уровня взаимодействия 
между биржами и СРО. Всем участникам 
процесса предстоит большая работа, и 
реализация соглашения способна при-
вести к новому уровню отношений на 
финансовом рынке. В частности, она 
позволит компенсировать ту фрагмен-
тарность информации, с которой сейчас 
сталкиваются и биржи, и регулятор. 
Саморегулируемым организациям так-
же необходимо оценивать надежность 
участников, особенно когда заработает 
механизм компенсационных выплат».

Если обе ведущие российские фондо-
вые биржи наладят взаимодействие в об-
ласти управления рисками, разработают 
общие стандарты и смогут осуществлять 
совместный контроль, это будет означать 
такую степень интеграции инфраструк-
туры, которая снижает актуальность воп-
роса о формальном объединении бирже-
вых площадок, отметил глава НАУФОР.

«Думаю, в течение года будем ин-
тенсивно работать над брокерскими 
стандартами. В идеале мы считаем, 
что стандарты должны быть не только 
похожими, но даже едиными. Ряд глав 
из Кодекса НАУФОР мы готовы пред-
ложить в качестве базы», — добавил 
председатель правления НАУФОР А. 
Тимофеев.

По словам президента НФА 
Константина Волкова, подписание 
означает способность всех участников 
договориться. Договориться, в первую 
очередь, о снижении рисков, об управ-
лении ими. «Мы надеемся, — сказал г-н 
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Волков, — что соглашение послужит, 
в частности, развитию рынка репо. 
Поэтому участие основных биржевых 
площадок, основных СРО и регулятора 
в процессе достижения взаимных дого-
воренностей в этом вопросе является 
очень важным».

«Еще более важны для участников 
рынка результаты, которые будут достиг-
нуты в процессе реализации соглаше-
ния, — отметил председатель правления 
РТС Роман Горюнов. — И перед российс-
ким, и перед мировым рынком в течение 
последнего года стали новые задачи, 
которых прежде не существовало. В част
ности, общее внимание всех участников 
(начиная с инвесторов и заканчивая 
биржами) сейчас привлечено к системам 

управления рисками на разных уровнях. 
Любая система управления рисками стро-
ится, в той или иной степени, на анализе 
степени надежности участников рынка, 
анализе их отчетности, их действий.

Анализ предполагает комплексный 
подход: следует учитывать все операции 
независимо от того, на какой площадке 
работает участник. Сейчас биржа РТС не 
может располагать данными относитель-
но операций, которые участник торгов 
совершает на других организованных пло-
щадках, а также на внебиржевом рынке. 
Коллеги находятся в таком же положении.

Сегодня на подписание соглашения 
собрались представители тех организаций, 
которые совокупно, в принципе, облада-
ют всей полнотой нужной информации. 

Все вместе, договорившись о принципах 
взаимодействия, мы можем в итоге по-
лучить комплексную картинку, которая 
даст возможность оценивать надежность 
участников рынка, — сказал г-н Горюнов.

Как объяснил президент ММВБ 
Константин Корищенко, система управле-
ния рисками у каждой из бирж останется 
своя. Будет выработан определенный спи-
сок стандартизуемых параметров, которые 
смогут объективно характеризовать де-
ятельность профучастника торгов и станут 
общими для обеих бирж. Система управле-
ния рисками останется ноу-хау конкретной 
биржи и клирингового центра.

Соглашение — это форма взаимодей
ствия, позволяющая сторонам–участни-
кам быть успешными и продуктивными.

VN_10_01.indd   62 26.01.2010   11:40:36



63

По словам президента ММВБ, в на-
стоящий момент информация, связанная 
с деятельностью участников торгов, «в 
определенном смысле разнородна, и это 
различие создает проблему как для учас-
тников, так и для самих бирж. Вдобавок 
очень большое количество информации 
циркулирует в бумажном виде.

Если биржи смогут ликвидировать 
«этот разнобой» и решат вопросы полу-
чения материалов в электронном виде, 
это станет большим подспорьем как для 
торговых площадок, так и для регулято-
ра, если он возьмет их за основу», — до-
бавил президент ММВБ.

Глава ФСФР Владимир Миловидов 
высоко оценил событие, заметив, что 
подписание Соглашения является 
«звеном в цепочке событий, которые 
должны в совокупности привести к 
формированию устойчивой и конкурен-
тоспособной инфраструктуры россий
ского рынка ценных бумаг».

Присутствовавшие на церемонии 
журналисты задали вопрос о сроках и 
методах реализации проекта.

«Мы обозначили сферы, в которых 
будем сотрудничать, а регламенты сотруд-
ничества будем обеспечивать дополнитель-
ными протоколами», — сказал Корищенко.

Г-н Горюнов добавил, что в рамках 
соглашения планируется создание коор-
динационного совета, основной задачей 
которого станет разработка детального 
плана реализации проекта.

Но со стороны регулятора было выска-
зано пожелание реализовать обозначен-
ные намерения в «убедительные» сроки.

«Совместные действия по регулирова-
нию рисков на обеих биржах — титани-
ческая работа. Но теоретически это воз-
можно», — заявил глава ФСФР Владимир 
Миловидов. И добавил, что обмен ин-
формацией между биржами — важный 
процесс, но он мало чего стоит, если в 
него не будет включен процесс обмена 
информацией с регулирующим органом. 
«Мы готовы подумать над тем, чем можно 
дополнить соглашение, как найти формат, 
позволяющий урегулировать в норматив-
ном плане обмен информацией между 
биржами и регулятором», — заявил глава 
ФСФР. p
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Министерство юстиции зарегис-
трировало совместный приказ 
ФСФР России и Минфина от 
16.11.2009 09-37/пз-н/118н 
«О неприменении Положения об 
отчетности профессиональных 
участников рынка ценных бу-
маг, утвержденного совместным 
постановлением Федеральной 
комиссии по рынку ценных 
бумаг и Министерства фи-
нансов Российской Федерации 
от 11.12.2001 33/109н, в части 
установления порядка и опре-
деления сроков представления 
отчетности профессиональны-
ми участниками рынка ценных 
бумаг» и приказ ФСФР России от 

19.11.2009 09-49/пз-н «О порядке 
и сроках представления отчет-
ности профессиональными учас-
тниками рынка ценных бумаг». 

С вступлением в силу до-
кументов предусматривается 
представление всеми професси-
ональными участниками рынка 
ценных бумаг отчетности в 
территориальные органы ФСФР 
России. 

При этом сохраняется воз-
можность представления от-
четности в форме электронных 
документов с электронной 
цифровой подписью, сертифи-
каты ключей которых выдаются 
удостоверяющими центрами, 

предусмотренными Приказом 
ФСФР России от 10.11.2004 
04-910/пз «Об удостоверяющих 
центрах». 

С учетом этого техническая 
процедура представления от-
четности профессиональными 
участниками рынка ценных 
бумаг, присоединившимися к 
Правилам электронного до-
кументооборота НАУФОР и 
ООО «Консалтинговый центр 
«НАУФОР», не изменяется.

Все останется как было
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