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   ЗАДАЧА / РЕШЕНИЕ

Списать нельзя 
учитывать
Законодательством не урегулирован порядок действий учетных институтов  
в случае выкупа акций по требованию лица, которое приобрело более 95% акций
Где ставить запятую, кто виноват и что делать? Чем вызван традиционный набор вопросов по, 
казалось бы, однозначно урегулированной законодательством?  При этом не удастся обойтись 
без рассмотрения общих вопросов, связанных с обременениями ценных бумаг, выходящих за 
рамки применения ст. 84.8, но находящихся с ними в системной  связи.

Об обременениях вообще и в частности

Ценные бумаги могут быть обременены разными 
способами. Именно от правовой природы обреме-
нения зависят возможности обращения ценных 
бумаг с обременениями.

Обременения можно разделить на две груп-
пы по критерию их правовой природы. Первую 
группу составляют те, которые основаны на 
добровольном или, иными словами, гражданско-
правовом способе возникновения обременения. 
В этом случае применим термин «обременение 
ценных бумаг обязательствами», используемый 
в статье 84.8 ФЗ «Об акционерных обществах». 
Самым распространенным среди прямо установ-
ленных законодательством способов обеспече-

ния обязательств и, в общем и целом, понятным 
просвещенной общественности является залог. 
Залог относится к так называемым обязатель-
ственным правам с вещно-правовыми элемен-
тами. Одним из таких элементов является право 
следования, то есть переход обязанностей за-
логодателя к новому собственнику имущества 
(ст. 353 ГК РФ).

Отдельную проблему представляют обреме-
нения, широко используемые в современной 
рыночной практике (например, маржинальное 
обеспечение), допускаемые, в том числе, под-
законными нормативными актами, природа 
которых, однако, в настоящее время не опреде-
лена. Возникают они из гражданско-правовых 
отношений, то есть относятся к категории доб-

У ценной бумаги не 
может появиться 
новый собственник, 
пока прежний 
собственник не 
перестал им быть.
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